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MOF fundraising continues with CNH and EUR global bonds 

Aksi beli terbatas mewarnai pasar SUN kemarin (25/2) dengan turunnya 
yield 10Y -1.8 bps menjadi 6.43% dan 20Y -1.6 bps menjadi 6.66%. Akan 
tetapi, pergerakan yield INDON cenderung sideways dengan pergerakan 
yield 10Y bertahan di 4.95%. Rupiah cenderung terapresiasi kemarin baik 
di pasar spot 0.20% maupun forward 0.30%. Kami memprediksi Rupiah 
bergerak flattish hari ini di rentang IDR 16,750-16,850 per USD. Menurut 
kami, yield 10Y SUN akan mengalami konsolidasi hari ini di rentang 6.40-
6.45% diikuti 10Y INDON di rentang 4.95-5.00%. Rilis Dimsum bond dan 
Euro bond berpotensi menambah jumlah penerbitan SBN IDR 76.52tn.  

Global Economic News: Bank of Thailand (BOT) memangkas suku bunga 

acuan 25 bps menjadi 1.00% di luar dugaan para pelaku pasar (Jan & 

Cons: 1.25%). Keputusan ini diambil dengan pertimbangan menstimulasi 

performa pertumbuhan ekonomi Thailand yang tertinggal dibandingkan 

dengan negara-negara lainnya dengan tingkat pertumbuhan 2.40% pada 

tahun 2025 dan 2.50% YoY pada 4Q25. Perekonomian Thailand diprediksi 

tumbuh dalam rentang 1.50%-2.10% oleh para pelaku pasar lebih rendah 

dibandingkan proyeksi BOT di 2.20%. (BOT) 

Domestic Economic News: Laju pertumbuhan uang beredar M2 bulan 

Januari meningkat menjadi 10.18% YoY (Dec-25: 9.60% YoY). Kenaikan 

ini sejalan dengan akselerasi laju pertumbuhan uang beredar M1 dan laju 

pertumbuhan uang Kartal (M0) masing-masing naik menjadi 14.90% & 

14.51% YoY (Dec-25: 14.01% & 14.30% YoY). Akselerasi ini pertumbuhan 

M2, M1 hingga M0 menjadi penopang pertumbuhan dana pihak ketiga 

(DPK) di perbankan sebesar 10.79% YoY (Dec-25: 10.46% YoY). (BI) 

Bond Market News & Review 

Kementerian Keuangan menerbitkan global bond berdominasi Chinese 

Yuan & Euro masing-masing sebesar CNH 9.25bn & Eur 2.70bn kemarin 

(25/2). Dimsum bond yang dirilis terdiri atas tiga tranches, yaitu Tranche 

A (3Y) dengan tanggal jatuh tempo (4/3/2029), IPT area 2.85%, yield dan 

kupon bunga 2.45%, dan nilai penerbitan CNH 4.50bn, lalu Tranche B (5Y) 

dengan tanggal jatuh tempo (4/3/2031), IPT area 3.00%, yield dan kupon 

bunga 2.65%, dan nilai penerbitan CNH 3.50bn; maupun Tranche C (10Y) 

dengan tanggal jatuh tempo (4/3/2036), IPT area 3.45%, yield dan kupon 

bunga 3.05%, dan nilai penerbitan CNH 1.25bn. Sementara itu, rilis Euro 

bond juga terdiri atas 3 trances, yang terdiri atas Tranche A (8Y) dengan 

tanggal jatuh tempo (4/3/2034), MS+150 bps, harga 99.97, yield 4.104%, 

kupon bunga 4.10%, dan nilai penerbitan EUR 1.20bn; berikutnya adalah 

Tranche B (12Y) yang memiliki tanggal jatuh tempo (4/3/2038), MS+165 

bps, harga 99.88, yield 4.473%, kupon bunga 4.46%, dan nilai penerbitan 

EUR 800.00mn; selanjutnya yang terakhir adalah Tranche C (20Y) dengan 

tanggal jatuh tempo (4/3/2046), MS+195 bps, harga 99.85, yield 4.982%, 

kupon bunga 4.97%, dan nilai penerbitan EUR 700.00mn. Settlement dari 

transaksi ini dilakukan pada tanggal (4/3). (DJPPR) 

Astra Sedaya Finance (ASDF) mulai tawarkan Obligasi Berkelanjutan VII 

Tahap III Tahun 2026 senilai IDR 1.50tn. Obligasi ASDF terdiri atas tiga 

seri, yaitu Seri A yang memiliki masa jatuh tempo 370D dan indikasi yield 

4.60-5.10%; selanjutnya Seri B dengan masa jatuh tempo 2Y dan indikasi 

yield 5.00-5.60%; yang terakhir adalah Seri C dengan masa jatuh tempo 

3Y dan indikasi yield 5.35-6.10%. Obligasi ini mendapat peringkat idAAA 

dari Pefindo. Periodi bookbuilding dimulai (25/2) sampai (11/3). (MCS) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  
Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Feb 20, 2026 (in tn IDR) 

Holders Dec-25 Jan-26 Feb-26 

Commercial Banks 1,328.64 1,453.83 1,472.51 

(of percentage %) 20.23 21.78 21.93 

Bank Indonesia 1,641.66 1,560.47 1,548.61 

(of percentage %) 24.99  23.38  23.07  

Mutual Funds 242.96 259.26 264.08 

(of percentage %) 3.70 3.88 3.93 

Insurances & 
Pension Funds 

1,290.67 1,317.38 1,328.41 

(of percentage %) 19.65 19.73 19.79 

Foreign Investors 878.65 878.75 879.20 

(of percentage %) 13.38 13.16 13.09 

Retails 537.33 534.87 532.79 

(of percentage %) 8.18 8.01 7.94  

Others 648.90 671.05 688.49 

(of percentage %) 9.88  10.05  10.25  

Total 6,568.81 6,675.61 6,714.09 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0108 10.14   3,332.7  

FR0109 5.05   1,908.9  

PBS030 2.38   1,277.1  

FR0104 4.38   1,181.4  

FR0087 4.97   1,179.1  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

TPIA05BCN2 5.00  idAA- 601.7  

TPIA05CCN2 7.00  idAA- 544.0  

SANF05BCN2 3.00  idAA+ 470.0  

PNBN04ACN4 3.00  idAA 438.0  

TPIA05ACN2 3.00  idAA- 418.0  

Source: IDX       
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